( Zircher
Kantonalbank
Osterreich AG

Pressecommuniqué

Rendite ist wichtig, aber nicht alles

Wien/Salzburg, 09.08.2021. Sparbiicher mit attraktiven Zinsen und bombensichere
Ertrdge aus Staatsanleihen - das war einmal. Heute fiihrt in der Vermégensanlage
kein Weg an Aktien vorbei. Wichtig ist jedoch, nur kalkulierbare Risiken einzugehen.
Diese kann ein Finanzexperte besser einschétzen als ein Laie mit einer Trading-App.
Laut der Ziircher Kantonalbank Osterreich AG ist die mégliche Rendite zwar wichtig,
aber nicht das alleinige und alles entscheidende Kriterium. Mit dieser Devise fahrt
die Privatbank mit ihren Kunden seit zehn Jahren sehr gut: Das verwaltete Kunden-
volumen hat sich vervierfacht. Das unterstreicht auch das ausgezeichnete Abschnei-

den bei einem ganzheitlichen und iiber die reine Rendite hinausgehenden Perfor-
mance-Vergleich des Kapitalanlage-Fachverlages ,Fuchsbriefe” liber einen Zeitraum
von fiinf Jahren. Das Bankhaus belegt im aktuell erschienenen Zwischenbericht nach
vier Jahren Platz drei unter 73 teilnehmenden Vermégensverwaltern und Banken

Christian Nemeth, Mitglied des Vorstandes
Wien/Salzburg der Ziircher Kantonalbank Osterreich AG

und schneidet, im Gegensatz zum Gros der Akteure, besser als die Benchmark ab.

Die Investment-Philosophie der Zircher Kantonalbank Osterreich AG ist auf Bestandigkeit und
Diversifikation ausgerichtet. So sollen die Kundengelder nicht nur verwaltet, sondern es soll
auch eine attraktive Wertsteigerung generiert werden. Eine hohe Rendite um jeden Preis ent-
spricht jedoch nicht der Zielsetzung. Flr die Zufriedenheit des Kunden sind mehrere Fakto-
ren entscheidend. Deshalb unterzieht sich die Privatbank seit 2017 einem unabhangigen Per-
formance-Vergleich der Fuchs/Richter Prifinstanz des Fachverlages ,Fuchsbriefe”: Im Rahmen
des , Performance-Projekts V* werden ausgewahlte Portfolios von Vermégensverwaltern bis
Ende 2021 mit einem aus drei ETFs bestehenden Referenzportfolio (Details zum Vergleich fin-
den Sie im hier abrufbaren Zwischenbericht) verglichen. Die Ergebnisse sollen nicht nur die
Performance nach Hohe der Rendite, sondern das Preis-Leistungs-Verhaltnis nach vielfaltigen
Kriterien widerspiegeln.

Fokus auf renditeschwache Anlagen sinnlos

.Nur indem ein gewisses Risiko eingegangen wird, ist es moglich, eine Rendite zu erwirt-
schaften. Andernfalls werden Anleger real armer, wie es etwa bei Sparbiichern aufgrund der
Inflation der Fall ist. Eine attraktive Rendite ist vor diesem Hintergrund essenziell. Eine Privat-
bank mit aktivem Asset Management kann durch Anpassungen, jedoch ohne Hauruckakti-
onen, in schwierigen Marktphasen punkten. So flieBt in unsere Anlagepolitik sowohl! die Er- Pressekontakt:

fahrung unseres lokalen Asset Managements, als auch unseres Mutterhauses, der Zlrcher

Kantonalbank, ein”, erklart Christian Nemeth, Chief Investment Officer der Zircher Kantonal- ~ YIELD PUBLIC RELATIONS

bank Osterreich AG. Die Rendite ist selbstverstandlich auch integraler Bestandteil des ,,Per- Alexander Jaros, B.A.
formance-Projekts V. Das Portfolio des jeweiligen Bankhauses wird mit der ETF-Benchmark ~ Telefon + 43 676 780 48 28

verglichen. Bei den passiven Fonds werden Indizes durch den Kauf aller oder einiger der dazu- ~@Jaros@yield.at

gehdrigen Aktien nachgebildet, ohne Titel individuell auszuwahlen. ETFs sind im Vergleich zu 24 cher Kantonalbank Osterreich AG
aktiven Strategien kostengtnstiger, dies erklart auch die zunehmende Popularitét bei den An- patra schmid

legern in den letzten Jahren. Nemeth zufolge bleibt jedoch haufig unerwéhnt, dass bei passi-  Talefon +43 662 8048-151

ven Fonds praktisch keine Outperformance mdglich ist. ETFs bilden die Bewegungen an den presse@zkb-oe.at

Finanzmarkten moglichst exakt ab — dies aber in beide Richtungen. Bei Marktverwerfungen
muss der Investor daher auch kurzfristige Verluste in vollem Umfang verkraften, ein Gegen-
steuern oder Abbremsen ist hier konstruktionsbedingt nicht vorgesehen.
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Rendite und Risiko ausbalancieren
Rendite und Risiko mussen immer gemeinsam betrachtet werden. SchlieBlich ist Anlegern
nicht damit geholfen, flr kurze Zeit hohe Gewinne einzufahren, um spater aufgrund eines

zu hohen eingegangenen Risikos alles binnen kirzester Zeit zu verlieren. ,In erster Linie muss

das Risiko/Rendite-Potenzial mit der Risikotragfahigkeit des Kunden Gbereinstimmen. Kunde,
Berater und Asset Manager ziehen hier an einem Strang. Wahrend Bankberater ermitteln,
wieviel Risiko Anleger aufgrund ihrer Lebenssituation eingehen kénnen, versucht das lokale

Asset Management in Folge die Risiken im Portfolio zu minimieren und zu Gberwachen”, sagt

Nemeth. Im Zuge des angesprochenen Performance-Projekts werden fir die Beurteilung der

Managementleistung entsprechend auch nicht nur einseitige Beurteilungskriterien herangezo-
gen, da diese haufig zu kurz greifen. Fir den langfristigen Anlageerfolg ist das Verhaltnis von

Rendite zu Risiko entscheidend, dieses wird tber verschiedene Kennzahlen gemessen.

Den Stresspegel geringhalten

Es war noch nie so bequem und auf so vielseitige Weise maglich, in Aktien zu investieren.
Via Smartphone-Apps konnen Anleger rasch einsteigen. Danach ist der tagliche Stress groB,
schlieBlich kann die Kursentwicklung in Echtzeit mitverfolgt werden. Der Erfolg beim Vorha-

ben, den taglichen Anlagestress zu reduzieren, flieBt daher ebenfalls in die , Fuchsbriefe”-Be-

wertung ein. Das sogenannte , Sortino Ratio” misst auf taglicher Basis, wie stark die Perfor-

mance an einem Tag in den Minus-Bereich sinkt und damit die Nerven der Anleger strapaziert

werden. Zudem rechnen die Juroren bei der Bewertung einen Malus fr zu hohe langfristige
Verluste ein. ,Es ist uns ein Anliegen, dass unsere Kunden einen kihlen Kopf bewahren. Es

ist nicht gesund, sich rund um die Uhr Sorgen zu machen. Die mittel- bis langfristige Kursent-

wicklung muss in den Blick genommen werden. Unseren Beratern wird die essenzielle Auf-

gabe zuteil, hier auch ein wenig Psychologe zu spielen und die Anleger immer wieder auf den

langfristigen Horizont hinzuweisen. Die Performance des Asset Managements muss das in
uns gesetzte Vertrauen dann naturlich auch rechtfertigen — was uns gut gelingt, wie 22 Aus-

zeichnungen in den letzten Jahren und ein sehr positives Feedback in der jlingsten Kundenzu-

friedenheitsumfrage zeigen”, unterstreicht Nemeth.

Strategisch an die Sache herangehen

Robo-Advisors oder Do-it-yourself-Apps kdnnen nicht auf individuelle Kundenbeddirfnisse
eingehen. ,Im Gegensatz zu Investments auf eigene Faust knnen Finanzprofis und Anle-
ger im Zuge einer professionellen Beratung gemeinsame langrfistige Ziele definieren und ver-
folgen. Wir werden an den gesetzten Zielen gemessen und das ist auch gut so”, so Nemeth.
Die , Fuchsbriefe”-Prifer haben bei der Analyse die Mdglichkeit, einen Abschlag — etwa bei
Nicht-Einhaltung des Ausschuttungs- oder Renditeziels — vorzunehmen.

Die Zurcher Kantonalbank Osterreich AG belegte im Zwischenbericht des , Fuchsbriefe” Per-
formance-Vergleichs den ausgezeichneten dritten Platz unter 73 Teilnehmern. Als einem von

nur acht Teilnehmern ist es dem Bankhaus zudem gelungen, die ETF-Benchmark zu schlagen.

. Wir freuen uns Uber die sehr gute Performance der ersten vier Jahre und sind auch fir das
letzte Jahr des Performance-Projektes optimistisch. Damit zeigen wir als Gesamtteam, dass
sich aktives Asset Management und Kundennahe in der Beratung lohnen”, bilanziert Nemeth.
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Uber das Fuchsbriefe Performance-Project V
Szenario: Vermdgender Privatkunde

= Vermogen: 1 Million Euro

= Beobachtungszeitraum: 01.01.2017 bis 31.12.2021

= Anlagedauer: auf 15 Jahre ausgerichtet, danach noch fiinf Jahre bis zum Ruhestand
= |jquiditatsvorgabe: keine

= Maximaler Verlust: 25 % vom jeweiligen Vermogenshdochststand

Benchmarktportfolio:

= db x-trackers Il Global Sovereign UCITS ETF 1C (WKN: DBX0A8) mit 25 % Portfolioanteil
= iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF (WKN: AORGEP) mit 25 % Portfolioanteil
= ComStage MSCI World TRN UCITS ETF (WKN: ETF110) mit 50 % Portfolioanteil

Vergleichsdepot der Ziircher Kantonalbank Osterreich AG:

= Portfolio Wachstum (Euro) Alternativ ZKB Oe (ISIN: AT 000 0AO QRA 0)
= Portfolio Next Generation (ISIN: AT 000 073 166 6)

= Portfolio Selektion Fonds (ISIN: AT 000 0A0 M7H 0)

Details zum Vergleich finden Sie im hier abrufbaren Zwischenbericht

Die Ziircher Kantonalbank Osterreich AG

Die Zircher Kantonalbank Osterreich AG ist ein auf Private Banking spezialisiertes
Bankhaus und betreut vermdgende Privatpersonen, Stiftungen und Unternehmer in
Osterreich und Stiddeutschland. Sie ist eine 100-prozentige Tochter der Zircher Kantonal-
bank in Zlrich. Unsere Mutter verfligt als eine der wenigen Banken weltweit Gber die Best-
noten AAA bzw. Aaa der drei groBen Rating-Agenturen Fitch, Standard & Poor’s und Moo-
dy’s und zahlt zu den sichersten Universalbanken der Welt. Als Schweizer Traditionshaus
blickt die Zircher Kantonalbank auf eine 150-jahrige Geschichte zurlck.

Sicherheit, Stabilitat und Wachstum pragen unsere Geschaftspolitik. Seit Beginn
unserer Tatigkeit im Jahre 2010 verzeichnet die Ziircher Kantonalbank Osterreich AG ein
jahrliches Wachstum von 15-20 %. An den beiden Standorten Salzburg und Wien sind 100

Mitarbeiter beschaftigt und verwalten ein Geschaftsvolumen von 2,7 Milliarden Euro. Wir Pressekontakt:
konzentrieren uns auf das Veranlagungsgeschaft. Strategische Beratung und Vermogensver-
waltung zdhlen zu unseren Kernkompetenzen. Unsere lokalen Asset-Management-Spezia- YIELD PUBLIC RELATIONS

Alexander Jaros, B.A.
Telefon + 43 676 780 48 28
a.jaros@yield.at

listen unterstitzen unsere Kunden und Berater bei allen wichtigen Anlagethemen. Dank der
engen Zusammenarbeit mit tber 220 Anlageexperten unserer Mutter ist es uns moglich, die
besonderen BedUrfnisse unserer Kunden zu bericksichtigen. Kunde, Berater, Asset Mana-

ger: Wir bringen alle Entscheidungstrager an einen Tisch. Das macht uns zu einem kompe- Ziircher Kantonalbank Osterreich AG
tenten und verlasslichen Partner. Kundenzufriedenheit ist unser wertvollstes Gut. Wir freuen Petra Schmid

uns Uber die aktuellen Ergebnisse der Kundenzufriedenheitsstudie, da wir mit hdchster Ser- Telefon +43 662 8048-151

vicequalitat, Kompetenz und Performance Uberzeugen konnten. presse@zkb-oe.at
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Rechtliche Hinweise

Dies ist eine Marketingmitteilung, welche nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhangigkeit von
Finanzanalysen erstellt wurde und sie unterliegt auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanaly-
sen. Die hierin gedauBerten Meinungen geben unsere aktuelle Einschatzung wieder, die sich auch ohne vorherige Bekanntmachung
andern kann. Alle in dieser Marketingmitteilung enthaltenen Angaben und Informationen wurden von der Zircher Kantonalbank
Osterreich AG oder Dritten sorgfaltig recherchiert und geprift. Fur Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat kdnnen jedoch weder
die Zircher Kantonalbank Osterreich AG noch diese dritten Lieferanten die Gewahr Gbernehmen. Wir weisen darauf hin, dass
jegliche in diesem Papier enthaltenen Empfehlungen allgemeiner Natur sind. Alle Angaben dienen ausschlieB3lich Ihrer

Information und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung oder Anregungen zu Anlagestrategien in Bezug auf ein
oder mehrere Finanzinstrumente oder Emittenten von Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht als Angebot zum Kauf oder Verkauf
eines Wertpapieres oder zum Abschluss eines Vertrages Gber Wertpapier(neben)dienstleistungen oder als Aufforderung zur Abgabe
eines solchen Angebotes zu verstehen. Die hierin enthaltenen Informationen kénnen eine auf den individuellen Anleger abgestellte,
anleger- und anlagegerechte Beratung nicht ersetzen. Wir warnen ausdriicklich vor einer Umsetzung ohne weitergehende detail-
lierte Beratung und Analyse lhrer spezifischen Vermdgens- und Anlagesituation. Ohne diese Analyse kdnnen jegliche in dieser Bro-
schiire enthaltenen Empfehlungen zu einem unerwiinschten Anlageergebnis bis hin zum Totalverlust fihren. Angaben von
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Die kiinftige Wertentwicklung kann véllig kontrar verlaufen und zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fiihren. Wir weisen ausdrlcklich darauf hin, dass Veranlagungen in Wertpapieren mit einer Reihe von Risiken verbunden sein
kénnen. Zu diesen zdhlen beispielsweise das Wahrungsrisiko, das Transferrisiko, das Landerrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Bonitats-
risiko, das Zinsrisiko und das Kursrisiko. Je nach Art des Investments kdnnen diese zu Verlusten bis hin zum Totalverlust des einge-
setzten Vermogens fiihren. Diese Marketingmitteilung darf ohne die vorherige Zustimmung der Zircher Kantonalbank Osterreich AG
weder elektronisch noch gedruckt vervielfaltigt noch sonst in einer anderen Form verwendet werden.

Zustandige Behorde: Finanzmarktaufsicht, Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien.

Dieses Papier und die darin enthaltenen Informationen dirfen nicht an Personen, die moglicherweise US-Personen nach der
Definition der Regulation S des US Securities Act von 1933 sind, verteilt und/oder weiterverteilt werden. DefinitionsgemaB umfasst
. US Person” jede natirliche US-Person oder juristische Person, jedes Unternehmen, jede Firma, Kollektivgesellschaft oder sonstige
Gesellschaft, die nach amerikanischem Recht gegriindet wurde. Im Weiteren gelten die Kategorien der Regulation S.

Zusatzliche Informationen gemaB Mediengesetz:

Herausgeber, Hersteller, Medieninhaber und Herstellungs- und Verlagsort: Zircher Kantonalbank Osterreich AG, Getreidegasse 10,
5020 Salzburg.

Firmenbuch: FN 58966s, LG Salzburg, Sitz der Gesellschaft: Salzburg.

Vorstand: Hermann Wonnebauer (Vorsitzender), Christian Nemeth, Michael Walterspiel.

Vorsitzende des Aufsichtsrates: Florence Schnydrig Moser.

Weitere Mitglieder des Aufsichtsrates: Adrian Kohler (Stellvertreter des Vorsitzenden), Dr. Stephan Hutter, Matthias Franz Stockli,
Ankie Brummans.

Direkte Gesellschafterin: Zircher Kantonalbank (100 %), selbstandige Anstalt des Kantons Zrich.

Unternehmensgegenstand: Kreditinstitut gemaB BWG.

Erklarung Uber die grundlegende Ausrichtung:

Informationen Gber allgemeine Themen im Zusammenhang mit der Vermogensanlage, insbesondere Vermdgensverwaltung,
Wertpapiere und Kapitalmarkte.
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